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Presentando el indice S&P Kensho Moonshots — Innovadores de la proxima generacion

El riesgo asociado a la innovacion se sitiia como una de las amenazas existenciales mas importantes a las
gue se enfrentan las empresas hoy en dia. La Cuarta Revolucion Industrial, y la consiguiente disrupcién
generalizada de la economia mundial, ha amplificado significativamente una tendencia ya establecida: la
aceleracién del cambio y la vida Util cada vez menor de las empresas, o lo que el economista Joseph
Schumpeter describié acertadamente como “destruccién creativa”. En concreto, de acuerdo con Innosight, se
prevé que la permanencia promedio de una empresa en el S&P 500“ sea de solo 12 afios en 2027, por debajo
de los 24 afios en 2016; muchas empresas simplemente no pueden, 0 no quieren, adaptarse lo
suficientemente rapido para mantenerse a la vanguardia.

En este contexto de innovacion exponencial y disrupcion, es mas esencial que nunca que los participantes del
mercado adopten un marco cuantificable con el cual entender y medir la innovacién, no solo en términos de
identificar los productos y servicios de la préxima generacion y las empresas que los producen (para estos,
por favor revise las Nuevas Economias S&P Kensho), sino también para evaluar la propension de una
empresa a la innovacion. Esto puede considerarse desde tres perspectivas:

1. Hasta qué punto la misién y la cultura de la empresa estan “orientadas a la innovacion”;
2. Cuantos recursos la empresa destina a la innovacion, y
3. En qué medida la empresa ejecuta con éxito su estrategia de innovacion.

Utilizando un marco propio basado en reglas, hemos desarrollado factores de innovacién que cuantifican cada
uno de estos elementos, proporcionando a los participantes del mercado una herramienta Unica y esencial
para orientarse en el rapidamente cambiante panorama empresarial y tecnoldgico.

El S&P Kensho Moonshots Index es el primero de una serie de indices que aprovechan estos nuevos factores
de innovacion. Este indice busca captar las empresas mas innovadoras que aun se encuentran en una fase
relativamente temprana de gestacion. Esta compuesto por las 50 empresas estadounidenses cotizadas en
bolsa que tienen la mayor puntuacion de innovacion en fase inicial y que producen productos y servicios de
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nueva generacion. La puntuacién de innovacién en fase inicial' es el producto de los factores de innovacion 1
y 2 enumerados anteriormente y proporciona una medida cuantitativa del compromiso de una empresa con la
innovacion, a pesar de que pueda estar en una fase temprana de su ciclo de vida y aun en el proceso de
desarrollar su cartera de productos. Las empresas de gran tamafio también quedan excluidas, lo que acentla
el énfasis en los innovadores emergentes.

Las caracteristicas de desempefio del indice S&P Kensho Moonshots (ver figura 1), y su rendimiento superior
relativo, reflejan la naturaleza dindmica de sus componentes; esto es coherente con el perfil de mayor
riesgo/rendimiento que suele esperarse, pero que rara vez se ve, en los fondos de capital privado o de
cobertura:

Figura 1: desempefio del indice S&P Kensho Moonshots
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iINDICE 2020 YTD (%) 1 ANO (%) ANUALIZADO) 5 ANOS (% ANUALIZADO)
S&P Kensho Moonshots Index 46.79 72.98 32.24 31.99
Nasdag 100 31.65 48.75 25.36 23.63
S&P Technology Select Sector 28.69 47.23 2742 26.31
Index

S&P 500 5.57 15.15 12.28 14.15

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2020. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales calculados en
doélares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico hipotético. El
indice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26 de octubre de 2020.

La figura 2 ilustra la consistencia del rendimiento superior del indice a lo largo de los ultimos cinco afios, otra
cualidad que rara vez se encuentra en los fondos activos o en los fondos de inversién privada o de cobertura.

! Para conocer mas sobre la puntuacion de innovacion en fase inicial, consulte la Metodologia del indice S&P Kensho Moonshots.
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Figura 2: desempeifio relativo del indice S&P Kensho Moonshots
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Los triangulos indican la volatilidad anualizada (%), representada en el eje de la derecha.

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2020. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales calculados en
dolares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico hipotético.
El indice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26 de octubre de 2020.

Debido a su construccion, el indice S&P Kensho Moonshots excluye a las empresas tecnolégicas de
megacapitalizacion, centrandose en cambio en la nueva generacion de innovadores (90% de los componentes
tiene una capitalizacién de mercado inferior a US$ 10 mil millones); y también tiene una ponderacién
equitativa, lo que limita el riesgo de concentracion. Si bien las empresas tecnolégicas de megacapitalizacion
se consideran a menudo los estandartes de la innovacién, conviene sefialar que 36% de los componentes del
indice S&P Kensho Moonshots superaron los rendimientos promedio de las compafiias FAANG desde que el
mercado toco fondo el 23 de marzo de 2020 (ver figura 3).
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Figura 3: cuota de los componentes del indice S&P Kensho Moonshots que superan a cada accion FAANG
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 23 de marzo de 2020 hasta el 30 de septiembre de 2020. El desempefio pasado no garantiza
resultados futuros. Este gréafico posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico hipotético. El indice S&P Kensho Moonshots fue lanzado el 26
de octubre de 2020.

En la segunda parte de este blog, exploraremos el énfasis del indice S&P Kensho Moonshots en las empresas
mas pequefias, su eficacia para identificar esas empresas innovadoras y lo que ocurre con ellas una vez que
salen del indice.

El autor de este articulo desea agradecer a Adam Gould, Director Senior de Investigacion y Estratega
Cuantitativo de S&P Global, por su contribucion a esta publicacion.

Lea mas en indexologyblog.com
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