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Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 11 de septiembre de 2024. 

Cuando se trata de integrar factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en las 

estrategias de inversión, las desviaciones con respecto al índice de referencia pueden resultar 

interesantes para los participantes del mercado. El tracking error (o error de seguimiento en 

español) es una métrica ampliamente utilizada que ayuda a medir la magnitud de estas 

desviaciones. Mejorar el perfil ESG de una composición a menudo implica aceptar un mayor 

tracking error debido a los procesos de filtro o selección. Por lo general, los inversionistas 

buscan índices ESG que ofrezcan perfiles de riesgo/rendimiento similares a los de los índices 

de referencia o benchmarks tradicionales. 

Es importante señalar que en el caso del S&P 500® ESG no hay garantía de un nivel 

específico de tracking error, ya que no es un objetivo del proceso de optimización. Esto es 

consecuencia de la construcción del índice, que mantiene ponderaciones sectoriales e 

industriales similares a las del benchmark sin alterar drásticamente el perfil de riesgo de la 

composición. Por ello, históricamente ha mantenido un tracking error relativamente bajo, 

siendo fiel reflejo del índice de referencia. 

El índice S&P 500 ESG reduce las desviaciones con respecto al S&P 500 mediante su 

metodología.1 

• Objetivo: el índice S&P 500 ESG mide el rendimiento de las acciones del S&P 500 que 

cumplen criterios de sostenibilidad y mantiene ponderaciones generales de grupos 

industriales similares a las del índice subyacente.  

 
1 Para más información, consulte la Metodología de la serie de índices ESG de S&P DJI (en inglés). 

https://www.indexologyblog.com/2024/09/11/maintaining-low-tracking-error-the-construction-of-the-sp-500-esg-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/sustainability/sp-500-esg-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-esg-index-series-methodology/
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• Construcción: el índice aplica criterios de elegibilidad relativos a la sostenibilidad y, 

luego, utiliza las puntuaciones ESG de S&P Global para seleccionar los componentes. 

Apunta al 75% de la capitalización de mercado dentro de cada grupo industrial y elige 

las acciones con mejores resultados ESG, buscando la neutralidad sectorial.2 

Si bien puede haber algunas desviaciones con respecto al índice subyacente debido a los 

filtros y a la selección sobre la base de criterios como cierta participación comercial con 

umbrales específicos, violaciones de normas mundiales como el Pacto Mundial de las 

Naciones Unidas (UNGC) y puntuaciones ESG bajas, el índice S&P 500 ESG demostró un 

bajo active share sectorial3 de 4.2% en promedio, desde su lanzamiento el 28 de enero de 

2019 hasta el 30 de abril de 2024. Esta aplicación de la metodología contribuye a garantizar 

que el índice siga de manera consistente a su benchmark (figura 1). 

Figura 1: active share sectorial histórico 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 29 de abril de 2005 hasta el 30 abril de 2024. El S&P 500 ESG Index fue lanzado el 28 
de enero de 2019. Todos los datos previos a la fecha de lanzamiento del índice son datos hipotéticos de pruebas retrospectivas. El 
desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. Por favor 
consulte la Divulgación de desempeño al final de este documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el 
desempeño de pruebas retrospectivas.  

El tracking error mide la amplitud del diferencial de rendimiento del índice a lo largo de un 

periodo determinado. En otras palabras, es la desviación estándar anualizada de la diferencia 

entre el rendimiento del S&P 500 ESG y el S&P 500 a lo largo de un periodo. El tracking error 

es una medida importante para los participantes del mercado, ya que puede indicar si están 

obteniendo la exposición deseada al mercado o no. 

 
2 Para más información, consulte el artículo de Rowton, Stephanie: “Sector Neutrality: An Essential Mechanism within the S&P 500 ESG 
Index”, S&P Dow Jones Indices LLC, 9 de septiembre, 2024. 

3 El active share sectorial es una aplicación específica del concepto más amplio de active share, que mide el grado en que las asignaciones 
sectoriales de una cartera difieren de las de su índice de referencia. Se calcula sumando las diferencias absolutas entre la cartera y las 
ponderaciones sectoriales del índice de referencia y dividiéndolas por dos. 
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Históricamente, el índice S&P 500 ESG ha logrado un rendimiento comparable al del  

S&P 500, gracias a sus ponderaciones similares de los grupos industriales. Al 30 de abril de 

2024, el tracking error anualizado para el periodo de 3 años fue de 1.399% (figura 2), lo que 

demuestra una desviación relativamente baja.  

Figura 2: tracking error en el periodo de 3 años 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 31 de abril de 2021 hasta el 30 abril de 2024. El desempeño del índice se basa en 
rendimientos totales mensuales calculados en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines 
ilustrativos.  

Para observar cómo esta métrica ha evolucionado a lo largo del tiempo, la figura 3 muestra 

que el tracking error a 3 años del S&P 500 ESG en comparación con el del S&P 500 se ha 

mantenido sistemáticamente por debajo del 2%, lo que indica una desviación relativamente 

baja.4 

 
4 Un tracking error bajo corresponde generalmente a menos de 1%. Esto indica que la composición sigue de cerca al índice de referencia con 
una desviación mínima. Un tracking error medio se ubica generalmente entre 1% y 5%. Un tracking error alto corresponde generalmente a 
más de 5%. Estos rangos pueden variar en función del contexto específico y de la estrategia de inversión. 
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Figura 3: tracking error y rendimiento a tres años del S&P 500 ESG versus el S&P 500 

 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 30 de abril de 2008 hasta el 30 abril de 2024. El desempeño del índice se basa en 

rendimientos totales mensuales calculados en dólares (USD). El S&P 500 ESG Index fue lanzado el 28 de enero de 2019. Todos los datos 

previos a la fecha de lanzamiento del índice son datos hipotéticos de pruebas retrospectivas. El desempeño pasado no garantiza resultados 

futuros. Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al 

final de este documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas.  
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S&P Dow Jones Indices ofrece diversos índices que consideran diferentes niveles de 

integración de los factores ESG a fin de reflejar una amplia gama de necesidades de 

inversión. Estos incluyen el S&P 500 ESG Leaders Index y el S&P 500 ESG Elite Index. 

Normalmente, mientras más estrictos sean los criterios de sostenibilidad, mayor será el 

tracking error esperado. 

Figura 4: mejora en la puntuación ESG de S&P Global versus tracking error a tres años 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos con fecha del 30 de abril de 2024. El tamaño de las burbujas denota la reducción de la 

intensidad de carbono. El S&P 500 ESG Leaders Index fue lanzado el 7 de febrero de 2022. El S&P 500 ESG Elite Index fue lanzado el 21 de 

diciembre de 2020. Todos los datos presentados antes de esta fecha son hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El 

desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. Por favor 

consulte la Divulgación de desempeño al final de este documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el 

desempeño de pruebas retrospectivas. 

Conclusión 

La construcción del índice S&P 500 ESG mantiene ponderaciones sectoriales e industriales 

similares a las del índice de referencia, permitiendo la integración de puntuaciones ESG al 

tiempo que se mantienen exposiciones sectoriales similares, lo que ha dado lugar a un 

tracking error relativamente bajo, incluso sin utilizar un optimizador. Acompáñenos en la 

celebración del quinto aniversario del S&P 500 ESG y conozca más sobre este índice 

emblemático. 
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Lea más en indexologyblog.com 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/sustainability/sp-500-esg-leaders-index/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/sustainability/sp-500-esg-elite-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/an-esg-solution-for-every-objective-sp-500-esg-based-indices
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/an-esg-solution-for-every-objective-sp-500-esg-based-indices
https://www.spglobal.com/spdji/es/education/article/the-sp-500-esg-index-5-years-of-defining-core-through-an-esg-lens/
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