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A pesar de un afio dificil para la mayoria de los mercados de valores a nivel mundial, el indice
S&P Latin America BMI subi6 4.9% en 2022, y América Latina fue el Unico de los principales
mercados de valores regionales que cerré el afio en terreno positivo. Esto supuso un fuerte
contraste con 2021, afio en que las acciones latinoamericanas fueron las Unicas en nUmeros
rojos, mientras que el S&P 500® y varios otros mercados de renta variable regionales
alcanzaron maximos historicos.

Figura 1: Desempefio anual de regiones globales
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de diciembre de 2022. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales
calculados en doélares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréafico tiene fines ilustrativos.

Mientras que la mayoria de los mercados de renta variable se vieron perjudicados por el alza
de las tasas de interés, los temores de una recesion y una fuerte caida en el sector
tecnolégico y otros valores orientados al crecimiento, las acciones latinoamericanas se
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beneficiaron de una alta exposicion a los commodities y una exposicion limitada a Tecnologias
de la Informacion, junto con la fortaleza de las divisas locales frente al ddlar estadounidense.

En términos trimestrales, las regiones del mundo tuvieron dificultades a lo largo del afio.
Ameérica Latina, por su parte, presento alzas en tres de los cuatro trimestres, como muestra el
desempeiio del indice S&P Latin America BMI (ver figura 2).

Figura 2: Desempefio trimestral de regiones globales en 2022
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de diciembre de 2022. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales
calculados en dolares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréafico tiene fines ilustrativos.

Un examen mas detallado de los principales indices de paises muestra que el S&P MERVAL
(ARS) de Argentina registrd las mayores ganancias en el cuarto trimestre (45.3%) y en lo que
va de afo (142.0%). Sin embargo, estos rendimientos reflejan la elevada tasa de inflacién del
pais. Centrandonos en los mercados emergentes de la regién, Chile fue el que mejor
desempeirio registré en 2022, segun lo refleja el S&P IPSA, impulsado principalmente por su
exposicion a la mineria, que lo mantuvo en terreno positivo en el segundo trimestre (mientras
gue otras regiones registraron pérdidas en ese periodo). Pert y Colombia, a pesar de la
reciente inestabilidad politica con gobiernos recién electos, acabaron el afio perdiendo apenas
2% cada uno. Los mayores mercados de la region, Brasil y México, tuvieron altibajos; a la
postre, Brasil fue capaz de generar mayores rendimientos, impulsado por sus empresas
mineras y de petrdleo y gas, lo que ayudo al S&P Brazil LargeMidCap Index (BRL) a avanzar
3.5%, mientras que el S&P/BMV IRT (MXN) de México retrocedié 5.7% en el afio.
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Figura 3: Desempefio trimestral y YTD de los principales indices por pais en 2022
30%

20%
- 1 " I
- L] [ ] H _ [l

-10%

Desempefio

-20%

-30%

-40%

S&P IPSA (CLP) S&P Brazil LargeMidCap S&P/BVL Peru Select ~ S&P Colombia Select S&P/BMV IRT (MXN)
(BRL) 20% Capped Index Index TR (COP)
(PEN)

Q12022 ®Q22022 mQ32022 m=Q42022 mYTD

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de diciembre de 2022. El rendimiento de los indices se basa en el rendimiento total
calculado en moneda local. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréfico tiene fines ilustrativos.

El analisis sectorial muestra que los rendimientos en el periodo de un afio fueron dispares. La
subida de los precios del petrdleo impulso la rentabilidad del sector de Energia (41.2%). Otros
sectores del S&P Latin America BMI que obtuvieron excelentes resultados fueron Bienes
Inmobiliarios (16.3%) y Servicios de Utilidad Publica (14.5%), aunque Finanzas (8.8%) y
Materiales (9.1%), representados por las mayores empresas de la region, fueron los que mas
contribuyeron a los rendimientos después del sector energético (ver figura 4).
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Figura 4: Contribucién anual de los sectores del S&P Latin America BMI a los
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC y FactSet. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales calculados en délares (USD).
Datos desde el 31 diciembre de 2021 hasta el 30 de diciembre de 2022. Las ponderaciones del indice se basan en las ponderaciones medias
mensuales de 2022. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréafico tiene fines ilustrativos.

En cuanto a las acciones, la figura 5 muestra las primeras diez empresas con las mayores
contribuciones a los rendimientos en 2022. En el otro lado del espectro, algunas de las
mayores empresas de la region que obtuvieron resultados inferiores en el afio fueron las
mexicanas América Movil, Grupo México y Cemex.
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Figura 5: Diez empresas con la mayores y menores contribuciones en 2022 — S&P Latin

America BMI
. Peso en el Cambio en el Contribucion al

Pl Sl S indice* (%) precio (%) rendimiento (%)

Brasil Vale S.A. Materiales 8.7 20.27 2.53

Brasil Petréleo Brasileiro SA Pfd Energia 3.9 -9.15 1.94

Brasil Petrdleo Brasileiro SA Energia 35 -3.64 1.72

Brasil Itat Unibanco Holding SA Pfd Finanzas 3.4 25.89 0.83

. Sociedad Quimica y Minera de Chile .

Chile SA Pfd B Materiales 1.7 57.75 0.78

Brasil B3 SA - Brasil, Bolsa, Balcao Finanzas 2.2 25.10 0.53

México Grupo Financiero Banorte Clase O Finanzas 2.4 10.46 0.49

Brasil Banco do Brasil S.A. Finanzas 1.4 27.00 0.45

Brasil Petro Rio SA Energia 0.5 89.92 0.34

Brasil WEG S.A. Industrial 1.3 23.19 0.33

Brasil BB Seguridade Participagbes SA Finanzas 0.5 71.39 0.31

México Grupo México S.A.B.de C.V.CI.B Materiales 1.9 -19.54 -0.31

Brasil Magazine Luiza S.A. Consumo 0.3 -59.96 -0.33
Discrecional

México Grupo Televisa, S.A.B. Servmqs d? 0.6 -51.73 -0.38
Comunicaciones

. ) Consumo

Brasil Americanas SA Discrecional 0.4 -67.59 -0.39

México Ameérica Mévil SAB de CV Clase L Servu:l(_)s d_e 3.0 -10.25 -0.41
Comunicaciones

Brasil XP Inc. Clase A Finanzas 0.8 -46.62 -0.54

Brasil PagSeguro Digital Ltd. Clase A Tecnologla_s'de 0.4 -66.67 -0.54
la Informacion

Brasil Nu Holdings Ltd. Clase A Finanzas 0.6 -56.61 -0.59

México Cemex SAB de CV CPO Materiales 1.0 -40.85 -0.64

Brasil gipwda Participacdes e Investimentos Salud 0.8 .48.37 078

Total 39.3 5.3

*Ponderaciones medias de 12 meses
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Datos al 30 de diciembre de 2022. El desempefio de los indices se basa en rendimientos
totales calculados en délares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

2023 comenz6 con nuevas visiones y expectativas para la region. Es probable que los nuevos
lideres de Brasil, Chile, Colombia y Peru introduzcan cambios significativos en las politicas
econdémicas y gubernamentales en 2023. La region también se prepara para lo que puede ser
un afio dificil, ya que los ecos de una recesiéon mundial pesan sobre el &nimo de los mercados
de renta variable. ¢ Seguird América Latina obteniendo resultados superiores a otras
regiones? Serd interesante ver cdmo la region sortea las incertidumbres econdmicas, politicas
y sanitarias.

Para mas detalles sobre el desempefio de los benchmarks latinoamericanos durante el cuarto
trimestre de 2022, lea: indices de Renta Variable de América Latina: Andlisis Cuantitativo Cuarto
Trimestre de 2022.

Lea mas en indexologyblog.com
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