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Las energias limpias han sido sin duda un tema destacado en 2023, especialmente entre
guienes han estado en la primera linea de los debates de la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre el Cambio Climatico (COP28) celebrada en Dubai, que acaba de concluir. A
medida que nos acercamos al final de 2023, nos gustaria revisar los resultados del rebalanceo
de la serie de indices S&P Global Clean Energy de octubre y compartir algunas de las
principales novedades de la segunda mitad del afio en el ambito de las energias limpias.

Rebalanceo de octubre

El S&P Global Clean Energy Index, lanzado en 2007, ha sido una referencia para medir el
rendimiento de las empresas relacionadas con las energias limpias durante los ultimos 16
afos. En abril de 2021, también lanzamos el S&P Global Clean Energy Select Index, disefiado
para medir las 30 mayores empresas de negocios mundiales de energia limpia que cotizan en
bolsas de mercados desarrollados.

Tanto el S&P Global Clean Energy Index como el S&P Global Clean Energy Select Index
tuvieron su rebalanceo semestral el 20 de octubre de 2023. En la metodologia del indice,
separamos a las empresas en cuatro categorias de puntuaciones de exposicion de 0 a 1 con
un incremento de 0.25 para medir su grado de exposicién al negocio de las energias limpias.
La figura 1 muestra la evolucion de la exposicion antes y después del rebalanceo de octubre.
Podemos ver que para el S&P Global Clean Energy Index, tras el rebalanceo, se han afiadido
al indice 10 empresas mas con una puntuacion de exposicion de 1. La puntuacion media
ponderada de exposicion del indice mejord de 0.92 a 0.95. Esto muestra el efecto del
rebalanceo para mejorar la pureza de la exposicion del indice a las empresas de energias
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limpias. El S&P Global Clean Energy Select Index, por su parte, selecciona 30 empresas con
una puntuacion de exposicién de 1 que cotizan en bolsas de mercados desarrollados.

Figura 1: variacion de la puntuacion de exposicion antes y después del rebalanceo de

octubre
S&P Global Clean Energy Index

B e G Antes del rebalanceo Después del rebalanceo

Nimero de empresas Peso en el indice (%) Nimero de empresas Peso en el indice (%)
1 78 71.75 88 81.56
0.75 20 23.34 12 18.44
0.5 1 4.91 0 0.00
Puntuacion media 0.92 0.95

ponderada de exposicién
S&P Global Clean Energy Select Index

-, L Antes del rebalanceo Después del rebalanceo
Puntuacion de exposicion , L , o
Nidmero de empresas Peso en el indice (%) Nimero de empresas Peso en el indice (%)
1 30 100 30 100
0.75 0 0.00 0 0.00
0.5 0 0.00 0 0.00
Puntuacion media 1 1

ponderada de exposicién

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 20 de octubre de 2023. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

En el desglose de la asignacion de mercados, el principal cambio del S&P Global Clean
Energy Index tras el rebalanceo es el aumento de ponderacion de 3.11% en India y de 2.72%
en China, junto con un descenso de 5.01% en Espafia. En el caso del S&P Global Clean
Energy Select Index, el peso de Estados Unidos aument6 11.86%, y se observaron caidas de
6.19% en Nueva Zelanda y de 5.41% en Brasil.

Desempeno del S&P Global Clean Energy Index en
2023 (YTD)

Luego de superar al S&P Global BMI en 2022, tanto el S&P Global Clean Energy Index como
el S&P Global Clean Energy Select Index obtuvieron un rendimiento interanual inferior hasta
finales de noviembre de 2023. El S&P Global Clean Energy Select Index retrocedio 21.49% y
el S&P Global Clean Energy Index baj6é 27.88% en términos de rendimiento total en ddlares.
Se observd una dispersion significativa entre los componentes; algunas de las empresas mas
rezagadas fueron Sunpower Corp (-76.98%), SolarEdge Technologies (-71.98%) y Plug Power
(-67.34%), mientras que Chubu Electric Power (+38.24%), VERBUND AG (+16.54%) y First
Solar (+5.33%) compensaron parte de las pérdidas con contribuciones positivas al
rendimiento.

A pesar del entorno desfavorable, seguimos observando avances alentadores en cuanto a la
transicion energética en todo el mundo, entre los que cabe destacar los siguientes.
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Principales novedades

La Agencia Internacional de la Energia (AIE) publica el World Energy
Outlook 2023

En octubre, la AIE publico el informe World Energy Outlook 2023, en el que afirma que el uso
de combustibles fosiles no esta disminuyendo con suficiente rapidez, pero que la transicion a
las energias renovables es “imparable”.! Segun el informe, “triplicar la capacidad de las
energias renovables, duplicar el ritmo de mejora de la eficiencia energética hasta el 4% anual,
acelerar la electrificacion y reducir drasticamente las emisiones de metano procedentes de la
explotaciéon de combustibles fésiles aportan conjuntamente mas del 80% de la reduccion de
emisiones necesaria para 2030 a fin de situar al sector energético en la senda de limitar el
calentamiento a 1.5 °C”.2

Compromiso mundial sobre energias renovables y eficiencia energética

En la COP28, 121 paises firmaron el Compromiso Mundial sobre Energias Renovables y
Eficiencia Energética.? Entre otros objetivos, quienes firman el compromiso se comprometen a
“trabajar juntos para triplicar la capacidad mundial instalada de generacion de energia
renovable hasta alcanzar al menos 11.000 GW en 2030, teniendo en cuenta los diferentes
puntos de partida y las circunstancias nacionales”.*

La COP 28 concluye con un acuerdo para abandonar todos los combustibles
fosiles

Tras muchas noches de debate, casi 200 paises alcanzaron un acuerdo para abandonar
todos los combustibles fosiles. Este acuerdo, el primero de la historia, refuerza una vez mas el
compromiso mundial de alcanzar las emisiones netas cero (net zero) en 2050. Si bien el
acuerdo no es juridicamente vinculante, el mensaje es fuerte y claro. Ahora corresponde a
cada pais establecer su propia agenda para eliminar progresivamente los combustibles fésiles
“de manera justa, ordenada y equitativa”.®

Lea mas en indexologyblog.com

! https://www.bbc.com/news/science-environment-67198206

2 AIE (2023), World Energy Outlook 2023, AIE, Paris. https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2023

3 https://energy.ec.europa.eu/news/cop28-eu-energy-days-focus-implementing-clean-energy-transition-after-launch-global-pledge-2023-12-
04 en

4 https://energy.ec.europa.eu/system/files/2023-12/Global Renewables and Energy Efficiency Pledge.pdf

5 https://www.wsj.com/business/energy-oil/cop28-leaders-call-for-transitioning-away-from-fossil-fuels-in-final-push-at-climate-talks-48f4b1c3
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