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En comparacién con la amplia gama de instrumentos negociables liquidos asociados a indices
de referencia mas tradicionales como el S&P 500°, el ecosistema de negociaciéon de
productos de inversion con base en criterios ESG todavia esta en su infancia. Sin embargo,
gracias al aumento del volumen de futuros cotizados vinculados a los indices S&P 500 ESG y
S&P Europe 350° ESG, el cambio esta en marcha.

Los participantes del marcado han usado vehiculos cotizados en bolsa para invertir segun
criterios ESG durante bastante tiempo: el primer ETF ESG se lanzo hace 20 afos, y ahora
hay casi 1,000 ETFs y ETPs cotizados a nivel mundial con aproximadamente US$ 400 mil
millones en activos a febrero de 2022; lo que es un inmenso contraste respecto de los US$ 2
mil millones en activos en 2005, segun ETFGI.



https://www.indexologyblog.com/2022/03/29/green-pools-evolving-esg-trading-ecosystems/
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/research/research-a-window-on-index-liquidity.pdf#page=9
https://etfgi.com/news/press-releases/2022/03/etfgi-reports-etfs-focused-esg-strategies-listed-globally-gathered-net
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Figura 1: crecimiento mundial de activos en ETFs y ETPs ESG
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, ETFI. Datos de febrero de 2022. Este gréafico posee fines ilustrativos. El desempefio pasado no
garantiza resultados futuros.

No obstante, la constitucién de un verdadero ecosistema de negociacion en torno a
productos ESG es un fendmeno mas reciente. Los futuros basados en indices ESG de
S&P DJI han estado al frente del desarrollo: esta variante del S&P 500 tiene el mayor volumen
en ddlares de todos los futuros ESG basados en indices de acciones, segun una investigacion
independiente de Graham Capital Management. Como muestra la figura 2, los volimenes de
los futuros ESG de S&P DJI inicialmente tendieron a agruparse al final del trimestre, momento
en el cual las posiciones de los contratos proximos a vencer generalmente se renuevan o se
cierran. No obstante, esto ha comenzado a cambiar en 2022, ya que la negociacion ha sido
mas consistente a lo largo del ciclo trimestral.



https://www.grahamcapital.com/assets/ResearchPapers/Viability%20of%20ESG%20Equity%20Index%20Futures%20in%20Systematic%20Trading%20October%202021.pdf#page=2
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Figura 2: volumenes mensuales de los futuros de indices ESG de S&P DJI
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, CME Group. Datos del 25 de marzo de 2022. Este gréafico posee fines ilustrativos.

Un articulo de investigacion del Grupo CME de 2021 titulado Respondiendo a la pregunta de
la liquidez también sefial6é que los futuros de los indices de los principales benchmarks se
pueden transferir a sus variantes de futuros ESG, lo que significa que los creadores de
mercado podrian apoyarse en fondos mancomunados mundiales de futuros, opciones vy
liguidez de ETFs para facilitar la negociacion. Paralelamente, junto con el crecimiento de la
liquidez, también fueron introducidas opciones de indices y opciones de ETFs vinculadas a los
indices ESG de S&P DJI, lo que ha brindado a los inversionistas una gama mas amplia de

herramientas de gestion de riesgo para participar, protegerse o especular dentro de los
mercados de EE. UU. desde una perspectiva “verde”.

Destacando la creciente importancia de los futuros asociados a indices ESG, la figura 3
muestra el valor en délares anual de la negociacién de todos los productos dentro del
ecosistema ESG de S&P DJI, incluidos los ETFs, futuros y opciones vinculadas a indices con
temas ESG. En términos del valor econémico de la exposicién al indice negociado, los

futuros ESG ahora constituyen alrededor de 50% del ecosistema de negociacion ESG
de S&P DJI.


https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem
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Figura 3: negociaciéon equivalente a indices del ecosistema de negociacion ESG de S&P
DJI por afio
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Datos al 31 de diciembre de 2021. Compilado el 15 de marzo de 2021. El desempefio
pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos. Vea el apéndice de A Window on Index Liquidity (2019) para
mas detalles. Los productos incluyen futuros, opciones, ETFs y opciones de ETFs. Los ETFs incluidos estan basados en productos asociados
a indices de energia limpia, clima, ESG y responsabilidad social de S&P DJI.

¢Por qué es importante esto? Si se masifican los criterios ESG, los inversionistas podrian
buscar que la facilidad y rapidez de la ejecucion sea comparable a las de benchmarks
tradicionales como el S&P 500. Los futuros y las opciones pueden jugar un papel importante
para fortalecer la confianza de los inversionistas mediante la creacién de fondos
mancomunados de liquidez nuevos y mas profundos; y atrayendo el escrutinio de precio de un
peguefio ejército de arbitrajistas para que vigilen las discrepancias de precio. Una red de
productos negociables sdélida podria atraer a tales arbitrajistas; y hay sefiales de que
precisamente esared ha comenzado a desarrollarse en torno al indice S&P 500 ESG y
el ecosistema de indices ESG de S&P DJI mas amplio.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/es/commentary/article/the-gift-of-a-benevolent-providence/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/esg/sp-500-esg-index/
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