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Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 24 de septiembre de 2024. 

En los últimos años, el panorama financiero mundial ha experimentado un importante giro 

hacia cuestiones de sostenibilidad como temas de inversión. A medida que los participantes 

del mercado buscan comprender el rendimiento relativo de los índices centrados en 

sostenibilidad, es esencial explorar los elementos que subyacen a la dinámica de los factores 

ESG, tanto en los mercados desarrollados como en los emergentes. 

En un análisis previo, nos centramos en el impulso ESG —medido a nivel de las empresas 

simplemente como el cambio absoluto interanual en la puntuación ESG— y su repercusión 

sobre el desempeño del índice S&P 500® ESG al ser comparado con el S&P 500, que 

representa el mercado de acciones de EE. UU. Del mismo modo, la dinámica que opera 

dentro del S&P/BMV Total Mexico ESG Index constituye un estudio de caso para evaluar el 

impacto del impulso ESG en el rendimiento relativo del índice frente a su índice de referencia, 

el S&P/BMV Total Mexico Index. 

Durante el plazo estudiado, desde el 22 de junio de 2022 al 28 de agosto de 2024, el 

S&P/BMV Total Mexico ESG Index superó a su benchmark, el S&P/BMV Total Mexico 

Index, en 6.07%, de manera acumulada. Para estudiar el efecto del impulso ESG sobre este 

desempeño superior al benchmark, creamos composiciones hipotéticas por quintiles de 

impulso ESG,1 clasificando los componentes del S&P/BMV Total Mexico Index por su 

puntuación de impulso ESG y asignando cada uno de ellos a una de las cinco composiciones, 

ordenadas de mayor a menor puntuación de impulso ESG. Luego se calculó el rendimiento 

hipotético ponderado por capitalización bursátil de estas composiciones de quintiles y se 

 
1 Para más detalles sobre esta metodología, consulte la publicación de Beyhan, Maya: “Trazando nuevas fronteras: el desempeño superior 

del índice S&P 500 ESG frente al S&P 500”, S&P Dow Jones Indices LLC, 6 de septiembre de 2024.  

https://www.indexologyblog.com/2024/09/24/esg-momentum-without-compromising-performance-the-sp-bmv-total-mexico-esg-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/research/article/charting-new-frontiers-the-sp-500-esg-index-s-outperformance-of-the-sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/sustainability/sp-500-esg-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/sustainability/sp-bmv-total-mexico-esg-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-bmv-total-mexico-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/research/article/charting-new-frontiers-the-sp-500-esg-index-s-outperformance-of-the-sp-500/
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utilizó para crear un análisis de atribución de impulso ESG, subrayando la importancia de la 

exposición al impulso ESG en el rendimiento del S&P/BMV Total Mexico ESG Index.  

La figura 1 resume los resultados de este análisis, incluidas las ponderaciones o pesos 

promedio del S&P/BMV Total Mexico ESG Index y del S&P/BMV Total Mexico Index en cada 

quintil de impulso ESG (de mayor a menor puntuación), los correspondientes rendimientos de 

las composiciones por quintiles y de los índices, así como un resumen de los 

correspondientes efectos de ponderación y selección a lo largo de todo el periodo.2  

Figura 1: atribución de quintiles de impulso ESG 

Quintil 

S&P/BMV Total Mexico ESG Index S&P/BMV Total Mexico Index Atribución 
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100 25.79 0.43 61.67 100 19.72 0.70 57.50 3.60 2.47 6.07 

Quintil 1  26.07 - - - 22.47 27.11 3.68 54.60 3.09 1.28 4.37 

Quintil 2 19.09 - - - 16.20 18.04 1.54 58.91 -0.66 -1.87 -2.53 

Quintil 3 25.00 - - - 21.62 27.99 1.18 62.37 0.31 0.15 0.46 

Quintil 4 23.00 - - - 19.31 18.61 0.52 51.89 -0.64 -1.97 -2.61 

Quintil 5 6.84 - - - 20.40 15.13 -2.50 57.70 1.49 4.89 6.38 

Los quintiles ESG reflejan el rendimiento histórico hipotético y están divididos del 1 al 5: el 1 es el quintil con las puntuaciones de impulso 
ESG más altas y el 5 es el quintil con las puntuaciones de impulso ESG más bajas. Rendimientos totales en moneda local.  
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global Sustainable1. El análisis se realizó usando S&P Capital IQ Pro. Datos desde el 22 de junio 
de 2022 hasta el 28 de agosto de 2024. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla tiene fines ilustrativos y refleja un 
rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al final de este documento para más información sobre las 
limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas.  

Al igual que en el caso de nuestras observaciones sobre el mercado de EE. UU.,1 el 

S&P/BMV Total Mexico ESG Index se benefició en mayor medida de infraponderar los 

componentes con las peores puntuaciones de impulso ESG, es decir, el quintil 5. Este 

quintil tuvo un rendimiento inferior al S&P/BMV Total Mexico Index en 4.59%. En promedio, el 

S&P/BMV Total Mexico ESG Index infraponderó el quintil 5 en 13.56%, lo que generó un 

1.49% de exceso en el retorno derivado del efecto de ponderación. Sumado a un efecto de 

selección de 4.89%, se produjo un exceso en el retorno total de 6.38% para el S&P/BMV Total 

Mexico ESG Index en este quintil.  

Sin embargo, el S&P/BMV Total Mexico ESG Index también se benefició de sobreponderar 

los componentes con mejor puntuación de impulso ESG, es decir, el quintil 1, que logró 

un rendimiento acumulado superior de 7.39% frente al S&P/BMV Total Mexico Index, una 

tendencia que no se observó en el análisis del mercado estadounidense. En promedio, el 

S&P/BMV Total Mexico ESG Index infraponderó este quintil en 3.60%, lo que generó un 

3.09% de exceso en el retorno derivado del efecto de ponderación. Junto con el efecto de 

 
2  El análisis se realizó usando S&P Capital IQ Pro.  

https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/campaigns/discover-capiqpro
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selección, la contribución total fue de 4.37% en exceso en el retorno para el S&P/BMV Total 

Mexico ESG Index en este quintil.   

Estos resultados subrayan el hecho de que los componentes del S&P/BMV Total Mexico 

ESG Index con mejores puntuaciones de impulso ESG no solamente superaron al S&P/BMV 

Total Mexico Index, sino que también demostraron mejoras significativas en sus puntuaciones 

ESG sin sacrificar el desempeño. 

Lea más en indexologyblog.com 
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