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Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 12 de noviembre de 2024. 

Inmediatamente después de las elecciones presidenciales de 2024 en EE. UU., las acciones 

de ese país se dispararon el miércoles 6 de noviembre, día en que el S&P 500® subió 3%, 

mientras que las acciones de baja capitalización se elevaron aún más con un importante 

aumento de 6% en el S&P SmallCap 600®. Posteriormente, el jueves 7 de noviembre, se 

materializó el tan esperado recorte de tasas de la Reserva Federal en 25 puntos básicos. Con 

dos acontecimientos macroeconómicos anteriormente inciertos ya en el retrovisor, el mercado 

de renta variable suspiró aliviado, puesto que el VIX® se desplomó por debajo del nivel de 15 

y el S&P 500 alcanzó su 51.º máximo histórico al cierre del año el lunes 11 de noviembre. 

De cara al resto del cuarto trimestre de 2024, podemos recurrir a la historia para 

comprender cómo han reaccionado habitualmente los mercados de valores de EE. UU. 

tras las elecciones presidenciales. A lo largo de 60 años, el S&P 500 registró alzas en 13 

de los últimos 16 cuartos trimestres posteriores a unas elecciones presidenciales, es decir, en 

el 81% de los casos. 

Centrándonos en las empresas de menor capitalización, aunque con un historial más breve, la 

figura 1 muestra que el S&P 600® subió en 6 de los 7 cuartos trimestres posteriores a unas 

elecciones presidenciales desde 1996, y superó al S&P 500 en 5 de esos trimestres. El cuarto 

trimestre de 2020 fue un ejemplo notable, pues el S&P 600 avanzó 31%. A 11 de noviembre 

de 2024, el S&P 500 había subido 4% y el S&P 600 había subido 8% en lo que va de 

trimestre. 

https://www.indexologyblog.com/2024/11/12/equity-exuberance-and-fixed-income-foreshadowing/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-600/
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Figura 1: las acciones de EE. UU., y especialmente las de baja capitalización, tendieron 
a recuperarse en el trimestre final de años de elecciones 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 11 de noviembre de 2024. El desempeño del índice se basa en rendimientos sobre el precio 
calculados en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

Si bien los mercados de acciones estadounidenses suelen subir tras una elección 

presidencial, los movimientos del mercado de bonos han mostrado históricamente una 

tendencia menos direccional, como se muestra en la figura 2. Si nos remontamos 60 años 

atrás, los rendimientos del Tesoro estadounidense a 10 años aumentaron en 9 de los últimos 

15 cuartos trimestres en años de elecciones presidenciales, es decir, el 60% de las veces. Un 

descenso notable se produjo en el cuarto trimestre de 2008, cuando el mercado fue testigo de 

un extraordinario descenso de los rendimientos, a medida que los inversionistas buscaban la 

seguridad de los bonos en medio de la crisis financiera mundial. Sin embargo, los 

rendimientos aumentaron sistemáticamente tras las tres últimas elecciones, especialmente en 

2016, ante el aumento de las expectativas de inflación y la previsión de alzas de tasas de la 

Reserva Federal.  

Este año no es un año electoral cualquiera para los participantes del mercado de 

bonos, ya que aunque la Fed ha recortado las tasas dos veces, los rendimientos del Tesoro 

estadounidense a 10 años han aumentado y han subido 50 puntos básicos en lo que va de 

trimestre, quizás debido a las persistentes preocupaciones inflacionistas que se han visto 

exacerbadas por las políticas anticipadas de Trump, incluidos los recortes de impuestos y los 

aranceles.  
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Figura 2: las variaciones de los rendimientos a 10 años del Tesoro estadounidense 
fueron dispares en el último trimestre de años electorales 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Banco de la Reserva Federal de St. Louis. Datos al 7 de noviembre de 2024. El desempeño pasado no 
garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

Otra rareza de este año electoral para el mercado de renta fija es una curva de 

rendimientos que ha empezado a desinvertirse, tal y como mide el diferencial entre los 

rendimientos del Tesoro estadounidense a 10 y 2 años en la figura 3. Desde 1976, 

únicamente ha habido dos años de elecciones presidenciales con curvas de rendimiento 

invertidas que posteriormente se desinvirtieron. El primero tuvo lugar en 1980, cuando la 

Reserva Federal subió las tasas para luchar contra una inflación galopante, y el segundo en 

2000, cuando la Fed también subió las tasas para luchar contra la inflación durante el auge de 

las empresas puntocom.  
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Figura 3: las curvas de rendimiento invertidas han sido poco comunes, y menos 
comunes en años electorales 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Banco de la Reserva Federal de St. Louis. Datos al 7 de noviembre de 2024. Los puntos dorados 
indican el cuarto trimestre de los años de elecciones presidenciales. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico 
posee fines ilustrativos. 

La desinversión de la curva de rendimiento ha sido un presagio tradicional de recesión, como 

se vio en 1980 y tras el estallido de la burbuja tecnológica en 2001. Este año electoral fue 

también el primero en que un candidato republicano venció a un presidente demócrata de un 

solo mandato desde 1980. Queda por ver si 2024 seguirá los pasos de la historia.   
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Lea más en indexologyblog.com 
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