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Con frecuencia escuchamos que “el mercado es dominado por los seleccionadores de 

acciones”. El ambiente del mercado actual igualmente podría caracterizarse como un mercado 

dominado por los seleccionadores de sectores.  

Para medir la importancia de los sectores, descompusimos la dispersión total del mercado en 

efectos intrasectoriales e intersectoriales. La figura 1 muestra que la contribución de los 

efectos intersectoriales a la dispersión total del S&P 500® ha tenido una tendencia al alza este 

año, lo que implica que aumentaron las recompensas por elegir sectores de manera 

hábil.   

Figura 1: aumento de las recompensas para la selección hábil de sectores 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de abril de 2023. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines 

ilustrativos.  

Las recientes dificultades de la industria bancaria han debilitado al sector de Finanzas y a 

causa de esto el índice S&P 500 Financials cayó 4% desde el inicio del año hasta el 18 de 

mayo de 2023. Mientras tanto, el mercado en su conjunto ha seguido otra trayectoria y el S&P 

500 presenta un alza de 10%. Como lo ilustra la figura 2, el sector de Finanzas fue el tercer 
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Contribución de los sectores a la dispersión del S&P 500
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mayor reductor del rendimiento del S&P 500, mientras que el de Tecnologías de la 

Información fue el que más contribuyó hasta la fecha.  

Figura 2: Finanzas fue el tercer mayor reductor del rendimiento, mientras que 

Tecnologías de la Información fue el que más contribuyó

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 18 de mayo de 2023. El desempeño de los índices se basa en rendimientos totales calculados 

en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

Como consecuencia, los inversionistas que sobreponderaron el sector de Tecnologías de la 

Información o infraponderaron el de Finanzas recibieron buenas recompensas, ya que el 

índice S&P 500 Ex-Financials subió 12% en lo que va del año. No obstante, vale la pena 

destacar que el desempeño superior al mercado del sector de TI ha sido mucho mayor que el 

desempeño inferior de Finanzas; puesto que el índice S&P 500 Information Technology tuvo 

un alza de 28% en el presente año.     

A medida que los sectores evolucionan con el tiempo, también evoluciona su potencial 

de diversificación. En concordancia con el análisis que hicimos de los sectores de Energía y 

Tecnologías de la Información, en la figura 3 calculamos el diferencial de la volatilidad 

histórica de 12 meses entre el S&P 500 y el S&P 500 Ex-Financials. Cuando el diferencial es 

positivo, la inclusión de Finanzas incrementa la volatilidad en el benchmark y cuando es 

negativo, el sector actúa como un diversificador de la volatilidad. Observe el diferencial 

negativo de Finanzas hasta ahora en el año. 
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Figura 3: Finanzas ha actuado como un diversificador de la volatilidad en 2023

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 18 de mayo de 2023. La volatilidad se calcula como la desviación estándar de los 

rendimientos totales diarios histórica de 12 meses. El S&P 500 Ex-Financials fue lanzado el 20 de marzo de 2012. Todos los datos 

presentados antes de la fecha de lanzamiento son hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El desempeño pasado no 

garantiza resultados futuros. Este gráfico posee un fin ilustrativo y refleja desempeños históricos hipotéticos. Por favor, consulte la 

Divulgación de desempeño al final de este documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño 

de pruebas retrospectivas.  

El sector de Finanzas se convirtió en un diversificador de la volatilidad debido a que su 

correlación con el resto del mercado ha disminuido en el último tiempo, como lo ilustra la 

figura 4.  

Figura 4: disminución de las correlaciones entre el S&P 500 Financials y el S&P 500 Ex-

Financials  

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 18 de mayo de 2023. Las correlaciones representadas son de los rendimientos totales diarios 

históricos de tres meses de cada par. El S&P 500 Ex-Financials fue lanzado el 20 de marzo de 2012. Todos los datos presentados antes de 

la fecha de lanzamiento son hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. 

Este gráfico posee un fin ilustrativo y refleja desempeños históricos hipotéticos. Por favor, consulte la Divulgación de desempeño al final de 

este documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas.  

Si bien el sector financiero ha reducido su volatilidad en el último tiempo, este no ha sido 

siempre el caso. Por ejemplo, durante el periodo más oscuro de la crisis financiera mundial de 

2008, el sector financiero fue una fuente importante de volatilidad. A pesar del oscilante 
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desempeño relativo del sector en lo que va del año, su actual posicionamiento de riesgo 

podría ser auspicioso para los asignadores de sectores sensatos.   
 

 

 

 

Lea más en indexologyblog.com 
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