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Luego de que los mercados globales de acciones y bonos se dispararan en 2023, este año 

comenzó en un terreno algo más pedregoso, con valuaciones más ajustadas, dispersión en 

aumento y aproximadamente la mitad de la población mundial frente a resultados electorales 

inciertos. Entre otras predicciones, muchas personas concluyeron que la gestión activa iba a 

brillar en 2024. 

El desempeño de los fondos de gestión activa se evalúa en los scorecards SPIVA® regulares 

de S&P Dow Jones Indices y los resultados de la primera mitad del año ya están disponibles 

en un informe global único. En dos de las mayores categorías de fondos, Renta variable 

global y de EE. UU., parece que aún se espera el tan prometido “mercado para 

seleccionadores de acciones”.  

Es necesario reconocer que los mercados de renta variable no facilitaron la selección de 

acciones durante el primer semestre de 2024: un porcentaje sorprendente de 75% y 72% de 

los componentes del S&P 500® y S&P World Index, respectivamente, tuvo un rendimiento 

inferior a los índices. A los gestores activos de esos mercados no les fue mucho mejor. 

La figura 1 muestra el porcentaje de fondos de renta variable que perdió ante su benchmark 

en ambas categorías. Si bien los fondos domiciliados en EE. UU. casi lograron cambiar la 

historia, la mayoría de los fondos de gestión activa en ambas categorías de renta variable tuvo 

un desempeño inferior a su benchmark. 

https://www.indexologyblog.com/2024/10/10/did-stock-pickers-struggle-can-bond-managers-boast-the-mid-year-spiva-results-are-in/
https://www.spglobal.com/spdji/en/spiva/article/spiva-global/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-world-index/
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Figura 1a: tasas de desempeño inferior, categorías de renta variable global 

Región SPIVA 
Categoría de fondos y 

moneda 
Índice de referencia 

Tasa de desempeño 

inferior de 6 meses 

(%) 

Estados Unidos Renta variable global (USD) S&P World Index 71 

Europa Renta variable global (EUR) S&P World Index 80 

Europa Renta variable global (GBP) S&P World Index 78 

Japón Renta variable global (JPY) S&P World Index 81 

Canadá Renta variable global (CAD) S&P World Index 82 

Australia Renta variable global (AUD) S&P World Index 72 

Fuentes: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar, Fundita, CRSP. Datos al 30 de junio de 2024. Para obtener más detalles, consulte el 

scorecard SPIVA global del primer semestre de 2024. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin 

ilustrativo. 

Figura 1b: tasas de desempeño inferior, categorías de renta variable de EE. UU. 

Región SPIVA Categoría de fondos y moneda 
Índice de 

referencia 

Tasa de desempeño 

inferior de 6 meses 

(%) 

Estados Unidos Todos los fondos large cap de EE. UU. S&P 500 57 

Europa Renta variable de EE. UU. (EUR) S&P 500 75 

Europa Renta variable de EE. UU. (GBP) S&P 500 76 

Japón Renta variable de EE. UU. (JPY) S&P 500 78 

Canadá Renta variable de EE. UU. (CAD) S&P 500 75 

Fuentes: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar, Fundata, CRSP. Datos al 30 de junio de 2024. Para obtener más detalles, consulte el 

scorecard SPIVA global del primer semestre de 2024. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin 

ilustrativo. 
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Sin embargo, los gestores de bonos sí tuvieron más motivos para presumir. El viento 

también estuvo más a su favor. A comienzos de 2024, las curvas de rendimiento de los bonos 

soberanos de EE. UU. y Europa se invirtieron, lo que significó que los gestores de plazo 

medio pudieron aspirar a rendimientos superiores con un riesgo generalmente inferior (si se 

medía por duración) al invertir en bonos con plazos inferiores. Adicionalmente, los 

diferenciales de crédito de los bonos con grado de inversión y high-yield se comprimieron en 

el primer semestre, lo que significó que los gestores que asumieron un mayor riesgo de 

crédito en comparación con el benchmark podrían haber esperado ser recompensados. En 

muchas (pero no todas) las mayores categorías de renta fija, la mayoría de los fondos de 

gestión activa superó a su benchmark. 

Figura 2a: principales categorías de renta fija en dólares (USD), resultados SPIVA global 

del primer semestre de 2024 

Región 

SPIVA 
Renta fija de EE. UU. Índice de referencia 

Tasa de 

desempeño 

inferior de 6 

meses (%) 

Estados Unidos Bonos públicos generales 
iBoxx $ Domestic Sovereign & Sub-

Sovereigns 
75 

Estados Unidos 
Títulos de corto y mediano 

plazo con grado de inversión 
iBoxx $ Overall 1-5 Year Index 13 

Estados Unidos 
Bonos públicos generales 

con grado de inversión 
iBoxx $ Liquid Investment Grade Index 20 

Estados Unidos Fondos high-yield iBoxx $ Liquid High Yield Index 39 

Europa Bonos corporativos (USD) iBoxx EUR Corporates Index 40 

Europa 
Bonos de alto rendimiento 

(USD) 
iBoxx USD Liquid High Yield Index 37 

Fuentes: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar, CRSP. Datos al 30 de junio de 2024. Para obtener más detalles, consulte el scorecard 

SPIVA global del primer semestre de 2024. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin ilustrativo. 
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Figura 2b: principales categorías de renta fija en euros (EUR), resultados SPIVA global 

del primer semestre de 2024 

Región 

SPIVA 
Renta fija de Europa Índice de referencia 

Tasa de 

desempeño inferior 

de 6 meses (%) 

Europa Títulos gubernamentales (EUR) iBoxx EUR Sovereigns 34 

Europa Bonos corporativos (EUR) iBoxx EUR Corporates 35 

Europa Bonos de alto rendimiento (EUR) iBoxx EUR Liquid High Yield Index 27 

Fuentes: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Datos al 30 de junio de 2024. Para obtener más detalles, consulte el scorecard SPIVA 

global del primer semestre de 2024. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin ilustrativo. 

Para conocer más sobre los factores y dinámicas del mercado que ayudaron a determinar 

estos resultados, así como para revisar en detalle más de 50 categorías globales de fondos 

de gestión activa diferentes, consulte los resultados del scorecard SPIVA Global - Primer 

semestre de 2024. 

 

 

Lea más en indexologyblog.com 

https://www.spglobal.com/spdji/en/spiva/article/spiva-global/
https://www.spglobal.com/spdji/en/spiva/article/spiva-global/
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