
Blog de Indexology®  
 
 
 
 

 

 

Más allá de la diversificación: la 
importancia de las acciones y 
sectores de EE. UU. en México 
 

Cristopher Anguiano 

Analista Senior, Índices de Renta Variable de EE. UU. 

S&P Dow Jones Indices 

 
 

Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 12 de septiembre de 2024. 

Muchos inversionistas tienden a sobreponderar las acciones de sus países, un fenómeno 

conocido como sesgo doméstico. Es posible que los inversionistas mexicanos estén 

descuidando involuntariamente la amplitud de los mercados globales de renta variable al 

centrarse en las opciones locales. La importante representación del mercado de valores de 

EE. UU. hace que algunos inversionistas corran el riesgo de pasar por alto una parte 

significativa del mercado global y las posibles ventajas de diversificación que supone el 

incorporar exposiciones a acciones estadounidenses. 

La importancia global del mercado de renta variable de EE. UU. puede ilustrarse por su 

tamaño: las empresas domiciliadas en EE. UU. representan cerca de 60% de la capitalización 

bursátil mundial, según el S&P Global BMI. Esta representación es muy superior al peso de 

América Latina (0.9%) y de México (0.3%). En consecuencia, tener en cuenta las acciones de 

EE. UU. puede ayudar a los inversionistas a comprender mejor el rendimiento de la renta 

variable internacional y respaldar la expresión de perspectivas estratégicas y tácticas. Esto 

también es importante a nivel sectorial: las empresas estadounidenses constituyen la mayor 

parte del conjunto de oportunidades de renta variable en 10 de los 11 sectores del GICS® a 

nivel global. 

https://www.indexologyblog.com/2024/09/12/beyond-diversification-u-s-equity-and-sector-relevance-in-mexico/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-global-bmi/
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Figura 1: las acciones de EE. UU. representan una porción considerable del conjunto de 
oportunidades de renta variable a nivel global 

 

 
 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de mayo de 2024. Los datos se basan en capitalizaciones ajustadas al capital flotante en 
billones de dólares. Estos gráficos poseen un fin ilustrativo. 

Para demostrar aún más la importancia de la exposición a acciones estadounidenses, 

ofrecemos una comparación de las composiciones sectoriales del S&P/BMV IPC y del  

S&P 500®. El S&P/BMV IPC busca medir el rendimiento de las acciones mexicanas de mayor 

tamaño y liquidez. La figura 2 muestra que, hasta mayo de 2024, el índice mexicano tenía 

ponderaciones significativas en Productos de Primera Necesidad, Finanzas y Materiales. Por 

el contrario, el S&P 500 tuvo una mayor exposición a Tecnologías de la Información, Salud, 

Consumo Discrecional, Energía y Servicios de Utilidad Pública. Por tanto, la incorporación de 

acciones estadounidenses podría ayudar a los inversionistas mexicanos a diversificar sus 

sesgos sectoriales domésticos.  
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https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-bmv-ipc/
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Figura 2: ponderaciones absolutas y relativas del S&P/BMV IPC 

 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de mayo de 2024. Datos basados en la capitalización de mercado de los índices al 31 de 
mayo de 2024. Estos gráficos poseen fines ilustrativos.  

El rendimiento de las acciones de EE. UU. ha ofrecido históricamente ventajas potenciales de 

diversificación para los inversionistas mexicanos. Para demostrarlo, construimos carteras 

hipotéticas que combinan el S&P 500 y sus índices sectoriales basados en el GICS con el 

S&P/BMV IRT, asignando un 25% a acciones estadounidenses y un 75% a acciones locales, 

y con un rebalanceo anual. La figura 3 indica que este enfoque hipotético produjo 

históricamente un mayor rendimiento y una menor volatilidad, mejorando así los rendimientos 

ajustados por riesgo a largo plazo de las carteras hipotéticas. 
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Figura 3: características anualizadas de riesgo/rendimiento de carteras hipotéticas 
25/75 durante un periodo de 20 años 

 

Todas las carteras son hipotéticas.  

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 30 de abril de 2004 hasta el 31 de mayo de 2024. El desempeño de los índices se basa 

en rendimientos totales mensuales calculados en dólares (USD). Combinaciones hipotéticas de índices utilizando un enfoque de índice de 

índices, con rebalanceo anual vigente a partir de enero. El S&P 500 fue lanzado el 4 de marzo de 1957. El S&P/BMV IPC fue lanzado el 30 

de octubre de 1978. Los índices sectoriales del S&P 500 fueron lanzados el 28 de junio de 1996. Todos los datos presentados antes de la 

fecha de lanzamiento son hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. 

Este gráfico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al final de 

este documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas. 

Más allá de la importancia estratégica de las acciones de EE. UU., el comportamiento 

histórico de los sectores en torno a las elecciones presidenciales de ese país ha planteado la 

idea de que los sectores estadounidenses tienen una relevancia táctica. Históricamente, en 

años electorales, los diferenciales de rendimiento sectorial se han ampliado en noviembre, 

como ilustra la figura 4. Si bien el desempeño general del S&P 500 se ha mantenido 

relativamente estable en elecciones recientes, las fluctuaciones en el rendimiento de los 

sectores han contribuido a casi la mitad de la dispersión mensual del índice (una medida para 

determinar el diferencial entre los rendimientos de las acciones dentro del índice), lo que pone 

de relieve la importancia de los sectores para expresar puntos de vista. 
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Figura 4: rendimiento de sectores del S&P 500 tras las dos últimas elecciones 
presidenciales en EE. UU. 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 31 de octubre de 2016 hasta el 30 de noviembre de 2016 (lado izquierdo). Datos desde 

el 30 de octubre de 2020 hasta el 30 de noviembre de 2020 (lado derecho). El desempeño de los índices se basa en rendimientos totales 

calculados en dólares (USD). Estos gráficos poseen un fin ilustrativo. 

El mercado de valores de EE. UU. representa una porción considerable del conjunto de 

oportunidades de la renta variable a nivel global. Incorporar acciones estadounidenses no sólo 

puede ofrecer a los inversionistas mexicanos una forma de mitigar sus sesgos sectoriales 

domésticos, sino que históricamente también ha mejorado los rendimientos ajustados por 

riesgo. Asimismo, los sectores de EE. UU. sirven de base para estrategias y posicionamientos 

en el mercado, y nuestros índices sectoriales ofrecen una medida para los inversionistas que 

buscan expresar perspectivas de cartera tanto tácticas como centrales. 
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