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En la pelicula “Volver al futuro”, Marty McFly acaba accidentalmente 30 afios en el pasado al
utilizar el DeLorean para viajar en el tiempo del doctor Brown. Tras darse cuenta de lo
ocurrido, intenta volver a 1985 sin alterar nada del pasado que pudiera afectar negativamente
su vida en el presente.

El principal reto de Marty era salvar su propia existencia, y todos sabemos que lo consigue en
el final de la pelicula de Hollywood, pero ¢y si tuviera un reto mas dificil como predecir qué
gestores activos de América Latina podrian vencer a sus indices en el futuro? Si bien no se
trata de automoviles propulsados por fusién, los Scorecards SPIVA® y de Persistencia
funcionan de manera similar a maquinas del tiempo, que nos permiten cuantificar las
dificultades de decisiones tomadas en el pasado, asi como sus resultados, y ver a qué se
habria enfrentado Marty.

Por ejemplo, imaginemos que Marty hubiese viajado accidentalmente en el tiempo desde
2023 hasta finales de 2018, e intentase elegir qué fondos superarian al mercado en los
préximos cinco afos. ¢ Qué decisiones podria haber tomado con la mejor informacion
disponible en aquel momento?

En primer lugar, podria haber elegido entre gestores de alta clasificacidon, creyendo que los de
mejor desempefio se mantienen en la cima. Basandonos en el Scorecard de Persistencia para
Ameérica Latina correspondiente al cierre de 2023, 57 fondos de renta variable de México,
Brasil y Chile se situaron en sus respectivos primeros cuartiles durante el periodo de cinco
afos finalizado en 2018, pero solo 12 de esos fondos se mantuvieron en el cuartil superior
hasta 2023 (ver figura 1).



https://www.indexologyblog.com/2024/08/01/back-to-the-future/
https://www.spglobal.com/spdji/es/spiva/article/latin-america-persistence-scorecard/
https://www.spglobal.com/spdji/es/spiva/article/latin-america-persistence-scorecard/
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Figura 1: porcentaje de fondos que permanecieron en el primer cuartil durante dos

periodos consecutivos de cinco afios
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Datos a 31 de diciembre de 2023. 40 fondos de renta variable de Brasil, 10 fondos de
renta variable de México y 7 fondos de renta variable de Chile se situaron en el primer cuartil durante los cinco afios finalizados en diciembre
de 2018. Este gréfico tiene fines ilustrativos. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros.

Al elegir nicamente entre fondos ubicados en el primer cuatrtil, la probabilidad de Marty de
predecir qué fondos se mantendrian en dicha posicion habria sido de solo 21%, y un mayor
namero de los fondos del primer cuartil en 2018 (21) acabaron en la mitad inferior en 2023.
No obstante, supongamos que tuvo la suerte de elegir a un gestor del primer cuartil en 2018
gue también se mantuvo en el cuartil superior hasta 2023. ¢ Habria sido eso suficiente para
superar a su indice?

Datos de los Scorecards SPIVA para América Latina del cierre de 2023 y 2018 muestran que
la tarea habria seguido siendo dificil para Marty. Si observamos el exceso en el desempefio
necesario para que los gestores alcancen el primer cuartil en varias categorias, podemos ver
gue en muchos casos, los fondos podrian haber obtenido esa distinciébn aun estando por
detras de su respectivo indice de referencia, como se muestra en la figura 2.


https://www.spglobal.com/spdji/es/documents/spiva/spiva-latin-america-scorecard-year-end-2023-es.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/es/documents/spiva/spiva-latin-america-year-end-2018-spa.pdf

Volver al futuro

Figura 2:

Agosto 2024

exceso en el desempeiio para alcanzar el primer cuartil de fondos activos a lo

largo de cinco afos (con término en 2018 y 2023)
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ow Jones Indices LLC. Datos de 31 de diciembre de 2023. El rendimiento de los indices se basa en el rendimiento total
oneda local. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este gréafico posee fines ilustrativos.

instancia, como se muestra en la figura 3, un promedio de 74% de los fondos

latinoamericanos de todas las categorias obtuvo resultados inferiores a los de sus indices de
referencia en un plazo de cinco afos, lo que también ocurrié con 89% de los fondos en un
plazo de diez afios. Incluso si Marty hubiese elegido con éxito un fondo que se mantuviera en
el primer cuartil durante dos periodos de cinco afios, sigue existiendo la posibilidad de que ese

fondo hub

iera quedado por detras del indice.
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Figura 3: porcentaje de fondos latinoamericanos con desempefio inferior a su
benchmark
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. Datos de 31 de diciembre de 2023. El rendimiento superior se basa en cantidades de
fondos con ponderacién equitativa. El rendimiento de los indices se basa en el rendimiento total calculado en moneda local. El desempefio
pasado no garantiza resultados futuros. Este gréafico tiene fines ilustrativos.

En retrospectiva, podemos ver claramente lo constantemente dificil que es predecir el futuro
de los fondos basandose en su rendimiento en el pasado. A diferencia de Marty McFly,
ninguno de nosotros tiene una maquina del tiempo, un condensador de flujo y un rayo de la
suerte para retroceder y avanzar en el tiempo y cambiar nuestras decisiones. Pero si tenemos
algo para guiar nuestra perspectiva sobre esas decisiones que Marty no podia imaginar en
1955: el Scorecard SPIVA.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/es/spiva/article/spiva-latin-america/
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