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Contatos analiticos adicionais

Rafael Janequine
O Banco ABC Brasil S.A. (ABC Brasil) € um banco brasileiro fundado em 1989, controlado pelo Séo Paulo
Arab Banking Corp. e que representa uma parcela significativa dos ativos do grupo (26%). O 85 (11) 3039-9786
ABC Brasil é especializado em fornecer empréstimos comerciais, servicos de tesouraria e gg‘;ﬁéﬂ;’figﬁe
linhas de crédito internacionais para grandes empresas. Recentemente, o banco vem
diversificando seus servigos, expandindo-os para empresas de médio porte e desenvolvendo Deborah Siqueira

novas linhas de negdcios, como banco de investimento e comercializagdo de energia. Séo Paulo

deborah.siqueira
@spglobal.com

o . . L . . Contribui¢ao adicional
Em nossa opinido, o marco de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil, publicada em 28 de ’ ‘

agosto, esté alinhada com: Sachin Powani
Mumbai
v Principios para Titulos Sociais, Associag&o Internacional de Mercado de Capitais (ICMA —
International Capital Market Association), 2023.

Principios de Empréstimos Sociais, LMA (Loan Market Association)/APLMA (Asia Pacific
Loan Market Association)/LSTA (Loan Syndications and Trading Association), 2023

Principios para Titulos Verdes (GBP — Green Bond Principles), ICMA, 2021 (com Anexo 1de
junho de 2022)

Principios para Empréstimos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2023

Diretrizes para Titulos de Sustentabilidade, ICMA, 2021

< < X


https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101573990
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101573990
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101585843
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101585843
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230706-s-p-global-ratings-to-launch-integrated-spos-soon-12782189?utm_medium=cpc&utm_source=google&utm_campaign=Brand_Sustainable1_Search&utm_term=sustainable1&utm_content=534418150275&gclid=EAIaIQobChMItO6qqviP_gIVjdPtCh1o7AEtEAAYASAAEgJBwvD_BwE
mailto:annia.mayerstein@spglobal.com
mailto:annia.mayerstein@spglobal.com
mailto:rafael.janequine@spglobal.com
mailto:rafael.janequine@spglobal.com
mailto:deborah.siqueira@spglobal.com
mailto:deborah.siqueira@spglobal.com

Objetivos de Sustentabilidade do Emissor

Desde 2020, o ABC Brasil vem formalmente inserindo temas relacionados a ESG em seu
planejamento estratégico. Para tanto, a entidade atualizou suas politicas internas para
incorporar fatores sociais, ambientais e climaticos, e reestruturou sua governanga para
supervisionar a implementagéo de sua recém-criada estratégia de sustentabilidade focada em
quatro pilares: institucional, impactos, responsabilidade social e negdcios sustentaveis.

Em nossa opinido, o marco do ABC Brasil alinha-se especificamente ao pilar de negécios
sustentaveis, sob o0 qual o banco visa identificar oportunidades no mercado financeiro
sustentavel para desbloquear impactos positivos em diferentes setores, permitindo que os
clientes tenham acesso a recursos para contribuir para a transigdo em diregdo a um futuro
sustentavel. Portanto, o banco busca financiamento para impulsionar sua carteira de baixo
carbono e reduzir a pegada ambiental das atividades financiadas, ao mesmo tempo que gera
beneficios sociais para grupos de baixa renda, desfavorecidos e minoritarios e aumenta o acesso
ao financiamento para micro, pequenas e médias empresas (MPMEs).

Resumo do parecer de segunda opiniao

Uso de recursos

Alinhamento v 0 rpa/rco_de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esta alinhado a este componente dos Principios
aplicaveis.

Escore Alinhado

O ABC Brasil compromete-se a alocar um montante equivalente aos recursos liquidos dos instrumentos emitidos sob seu marco
para financiar e/ou refinanciar projetos verdes e sociais elegiveis. Estes contribuem para pelo menos um objetivo de
sustentabilidade e apoiam os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da Organizagéo das Nagdes Unidas (ONU). A
entidade divulgara a proporgéo de financiamento versus refinanciamento, com um periodo retroativo maximo de 24 meses para
projetos refinanciados.

Processo para avaliacao e selecao de projetos

Alinhamento v ng:angse financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esté alinhado a este componente dos Principios
icaveis.

Escore Alinhado

O marco descreve que as equipes de risco ambiental e social e de sustentabilidade do banco selecionarao projetos que se
enquadrem nas categorias elegiveis com base em critérios sélidos. Uma equipe multidisciplinar supervisionara a alocagao e
deliberara sobre assuntos relacionados aos recursos. O ABC Brasil incorpora critérios de elegibilidade claros, estabelecendo
limites quantitativos ou referenciando certificagdes baseadas no mercado para a maioria das categorias de projetos elegiveis.

Gestao de recursos

Alinhamento v ng:angse financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esté alinhado a este componente dos Principios
icaveis.

O ABC Brasil afirma que todos os financiamentos emitidos no &mbito do marco serédo alocados no prazo de dois anos apds cada
emissdo. O monitoramento da alocagao seré realizado semestralmente. Até o resgate, os recursos que néo foram alocados serdo
temporariamente investidos em caixa ou instrumentos de alta liquidez.



Reporte (Reporting)

Alinhamento v ng:;;CZ'Se financiamentos sustentaveis do ABC Brasil estd alinhado a este componente dos Principios
icaveis.

Score Alinhado

O ABC Brasil compromete-se a reportar anualmente a alocagao dos recursos liquidos e o impacto dos projetos financiados até o
resgate dos instrumentos emitidos sob esse marco. Esta informagé&o estaréa disponivel no site da entidade.

Avaliagao do Marco

Uso de recursos

Os Principios fazem recomendagdes opcionais para praticas de estruturagéo mais fortes, que informam a nossa opinido de
alinhamento como alinhada, forte ou avangada. Para o uso dos recursos, consideramos 0s compromissos e a clareza sobre
COMO 0S recursos séo utilizados.

« O marco de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esta alinhado a este componente dos Principios aplicaveis.

Escore do compromisso Alinhado

Consideramos alinhados os compromissos gerais de uso de recursos do ABC Brasil.

O ABC Brasil compromete-se a alocar um montante equivalente aos recursos liquidos de
qualquer instrumento financeiro emitido sob seu marco para financiar/refinanciar projetos
verdes e sociais elegiveis, em linha com a estratégia de sustentabilidade do banco que visa
expandir o financiamento para negdcios sustentéaveis no Brasil.

O marco tem sete categorias verdes: gestdo ambientalmente sustentavel de recursos naturais e
uso da terra, energia renovavel, eficiéncia energética, edificios verdes, transporte limpo, gestéo
sustentavel de 4gua e esgoto, e prevengao e controle da poluigdo. Os projetos relacionados a
energias renovaveis, eficiéncia energética, transportes limpos e edificios verdes contribuem para
a mitigagao das alteragdes climaticas, minimizando a dependéncia de produtos e atividades que
utilizam combustiveis fésseis.

Em cada categoria, o ABC Brasil fornece uma descrigéo clara das atividades elegiveis para
financiamento. Por exemplo, o banco considera como elegiveis as usinas de biomassa residual se
os projetos atingirem um limite de eficiéncia energética de 80% e um limite de emissdes de 16,0
gramas de equivalente de didxido de carbono por megajoule de energia (gC02e/MJ), em linha
com o critério de bioenergia do Climate Bonds Standard. Para atividades florestais, a estrutura
adota duas camadas de triagem: certificagdes baseadas no mercado, como o Conselho de
Manejo Florestal (FSC - Forest Stewardship Council), e para projetos n&o certificados, dos quais o
banco exige cumprimento das diretrizes do regulador nacional para ter um plano de gestéo
sustentavel que aborda o uso de produtos quimicos.

O marco também inclui projetos que proporcionam beneficios ambientais, ao mesmo tempo que
exigem uma utilizagéo intensiva do solo, o que restringe a nossa avaliagdo em alinhado. Por
exemplo, embora os projetos de tratamento de residuos animais promovam uma economia
circular e eficiéncia energética, eles poderiam depender do esterco da pecuéria bovina, que
exige uso intensivo da terra. Para os biocombustiveis, particularmente importantes no Brasil, os
beneficios ambientais liquidos para linhas de base muito intensivas em carbono podem ser
significativos, mas a expansdo também cria riscos ambientais adicionais, tais como o aumento da
concorréncia no uso da terra e a degradagao da qualidade do solo.



Para tais casos, vemos de forma positiva os limites exigidos pelo ABC Brasil para emissées de
gases de efeito estufa alinhados a Diretiva das Energias Renovéaveis (RED Il — E.U. Renewable
Energy Directive), o requerimento de certificagdo BONSUCRO para grandes produtores de cana-
de-agUcar e a exclusdo de projetos que poderiam drenar as reservas de carbono no solo ou
competir com a produgdo de alimentos. No entanto, o marco ndo exclui a concorréncia com
areas para o cultivo de culturas que servem a produgao de ragdes, o que poderia potencialmente
permitir a exposigdo a riscos indiretos de alteragdo do uso do solo.

As cinco categorias de projetos sociais do quadro sdo infraestrutura basica acessivel, habitagédo
a pregos acessiveis, geragdo de empregos, avango socioeconémico e empoderamento, e acesso
a servigos essenciais tanto para a educagédo como para os cuidados de salde. O financiamento
de projetos nesta categoria visa alcangar beneficios sociais, tais como a melhoria do acesso ao
financiamento para as MPME que cumprem critérios de género, raga e de pessoas com
deficiéncia e a melhora no acesso a educagéo e aos servigos de salde a taxas gratuitas ou
subsidiadas. A populag&o-alvo é descrita para cada categoria social seguindo indices
internacionais e definigdes governamentais.

Consideramos o financiamento para habitagdo a pregos acessiveis especialmente relevante
levando em consideragéo o déficit habitacional de cerca de seis milhdes de habitagdes no pals,
de acordo com os Ultimos dados oficiais. Além disso, projetos que oferecem transporte escolar
pUblico ajudam a suprir uma lacuna social significativa no pais: mais de 2 milhdes de criangas e
adolescentes de 11a 19 anos n&o frequentam a escola no Brasil e 18% deles afirmam que a falta
de transporte é a principal causa do abandono, segundo a Unicef. Vemos de forma positiva que,
embora classificado como social, o projeto também inclui limites quantitativos para as emissdes
de gases de efeito de estufa com base em critérios de mercado para transporte limpo.

O ABC Brasil comunica seus objetivos de sustentabilidade delineando metas especificas dos ODS
que cada categoria de projeto elegivel pretende atingir. Além disso, o banco divulgara a parcela
dos recursos utilizada para financiar e refinanciar projetos elegiveis, o que consideramos
favoréavel.

Processo para avaliagao e selecao de projetos

Os Principios fazem recomendagdes opcionais para praticas de estruturagdo mais fortes, que informam a nossa opinido de
alinhamento como alinhada, forte ou avangada. Para o nosso processo de selegdo e avaliagdo de projetos, consideramos os
compromissos e a clareza no processo utilizado para avaliar e selecionar projetos elegiveis para financiamento com os recursos
do instrumento de financiamento sustentavel.

v O marco de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esta alinhado a este componente dos Principios aplicaveis.

Escore do compromisso Alinhado

Consideramos alinhado o processo geral do ABC Brasil para seleg&o de projetos e compromissos
de avaliagéo.

O marco descreve o processo que o banco utilizara para determinar a adequagéo dos projetos
nas categorias elegiveis. O risco ambiental e social e as unidades de sustentabilidade
identificardo se as operagdes se enquadram em alguma das categorias verdes ou sociais
elegiveis com base em critérios especificos, como o alinhamento da atividade do cliente com a
Taxonomia Verde da Federagéao Brasileira de Bancos, o tamanho e localizagéo do cliente, os itens
financiados e a diversidade de lideranga ou empreendedorismo do cliente. Além disso, outras
unidades estratégicas do banco — como as equipes de tesouraria, gestéo de risco e recursos
humanos — estardo envolvidas no monitoramento da alocagéo financeira e na revisdo dos
beneficios ambientais e sociais dos projetos e como eles se alinham as politicas e lista de
excluséo da entidade.

Além disso, o0 banco contara com o seu sistema de gestao de riscos ambientais e sociais para
identificar, medir, mitigar e monitorizar os riscos diretos e indiretos associados aos projetos
financiados. O sistema aplica os Padrées de Desempenho do IFC e a regulagéo nacional, que esta
em linha com as préticas da industria. Todas as operagdes de crédito financiadas pelos recursos
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emitidos no do marco serdo categorizadas em risco ambiental e social baixo, médio ou alto,
sendo este Ultimo submetido ao comité de crédito e exigindo medidas corretivas adicionais.

Além de conectar todos os projetos verdes e sociais elegiveis a metas especificas dos ODS da
ONU, o ABC Brasil incorpora critérios de elegibilidade claros, estabelecendo limites quantitativos
ou referenciando certificagdes baseadas no mercado para diversas categorias de projetos. Por
exemplo, varios projetos verdes tém os seus limiares alinhados com a Climate Bonds Initiative ou
exigem certificagdes de mercado sélidas, como a Lideranga em Energia e Design Ambiental
(LEED - Leadership in Energy and Environmental Design) (ouro ou superior) e FSC e Programa
para o Reconhecimento da Certificagéo Florestal (PEFC — Programme for the Endorsement of
Forest Certification). O banco também inclui uma lista de exclus&o especifica que abrange itens
como desmatamento, 6leo de palma n&o certificado pela RPSO (Mesa Redonda sobre Oleo de
Palma Sustentavel) e mineragéo de carvéo térmico. Para projetos sociais, as definigées da
populagdo-alvo seguem sobretudo as definigdes oficiais, referenciando organizagdes como a
ONU ou o IFC na auséncia de definigdes governamentais.

Na extensa lista do banco, nem todas as categorias de projetos aplicaveis incluem limites
claramente definidos e/ou incorporam taxonomias baseadas no mercado, o que estad em linha
com as praticas do setor bancério global, mas limita a nossa avaliagéo.

Gestao de recursos

Os Principios requerem que o emissor divulgue como gerencia os recursos de financiamentos sustentaveis ao longo da vida do
financiamento. Nossa opinido do alinhamento concentra-se no quéo claro esta na documentagéo o compromisso do emissor de
garantir que os recursos captados permanecerdo dedicados a projetos de sustentabilidade elegiveis ao longo da vida do
financiamento de financiamentos sustentaveis.

v O marco de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esta alinhado a este componente dos Principios aplicaveis.

O ABC Brasil compromete-se a monitorar semestralmente os recursos liquidos dos instrumentos
emitidos no &mbito do marco e aloca-los integralmente no prazo de dois anos apés cada
emissdo. Os recursos liquidos serdo depositados em uma conta geral e o banco garantird que um
montante equivalente seja usado para financiar projetos qualificados, cumprindo as politicas de
empréstimo do banco e as exclusdes aplicaveis, como abster-se de investir em ativos intensivos
de carbono.

Caso os empréstimos assumam a forma de uma ou mais tranches de linhas de crédito, o banco
garantird que apenas as tranches verdes possam ser rotuladas como verdes. O emissor retirara a
etiqueta dos titulos que ndo utilizarem os recursos conforme planejado e mantera os recursos
nado alocados na reserva de liquidez do banco, em caixa e outros titulos de mercado de liquidez
elevada, o que esta em linha com a pratica de mercado. Além disso, a entidade compromete-se a
realocar recursos para projetos elegiveis no prazo de 12 meses e a divulgar as alteragdes no
portfélio em seus relatérios anuais, o que consideramos alinhado as melhores praticas de
mercado.

Reporte (Reporting)

Os Principios fazem recomendagdes opcionais para praticas de divulgagdo mais fortes, que informam a nossa opiniéo de
divulgagédo como alinhada, forte ou avangada. Consideramos compromissos de reporte sobre a alocagéo de recursos a projetos
elegiveis e o impacto esperado ou real dos projetos financiados, bem como a frequéncia dos relatérios.

«” O marco de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil esta alinhado a este componente dos Principios aplicaveis.

Escore da divulgagéo Alinhado

Consideramos alinhadas as préticas gerais de reporte do ABC Brasil.

O ABC Brasil compromete-se a reportar anualmente a alocagéo dos recursos emitidos sob o
marco até o resgate dos instrumentos. O relatério estaréa disponivel no site pUblico da entidade e



conteré informagdes relevantes, como o montante dos recursos n&o alocados e a proporgéo dos
fundos utilizados para refinanciamento, bem como informagdes descritivas adicionais, como o
montante alocado por regido do pafs e o desembolso para cada categoria verde e social. Um
verificador externo validara os valores divulgados no relatério de alocagéo.

O banco também seré transparente sobre os impactos para cada categoria até o resgate anual.
Além disso, o ABC Brasil compromete-se a divulgar indicadores de produgéo (output) e de
resultados (outcome) para todas as categorias de projetos, bem como as metodologias
selecionadas para seu célculo, o que consideramos positivo. Para projetos verdes, a lista incluiria
um conjunto abrangente de indicadores, que vdo desde métricas mais béasicas, como o nimero
de beneficiarios e a produgado sob praticas sustentaveis, até KPIs mais consolidados, como
emissdes de gases de efeito estufa e perdas financeiras que foram evitadas. Em contraste, os
indicadores sociais selecionados limitam-se a indicadores de produgéo, tais como o nimero de
projetos financiados e de beneficiarios, o que reflete limitagdes comuns enfrentadas pelo setor
durante o monitoramento do impacto social.

Contudo, o ABC Brasil ndo se compromete a mensurar os impactos esperados antes do
financiamento, o que limita nossa avaliagao.

Mapeamento dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
da ONU

Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), que a ONU estabeleceu em 2015, definiram
uma agenda para se atingir o desenvolvimento sustentavel até 2030.

Usamos o mapeamento dos ODS da ICMA para essa parte do relatério. Reconhecemos que o
mapeamento do ICMA nao fornece uma lista exaustiva de ODS e que o ICMA recomenda que,
para fazer o mapeamento com o ODS relevante, cada categoria de projeto seja revisada
individualmente.

O marco de financiamentos sustentaveis do ABC Brasil pretende contribuir para os seguintes ODS:

Uso dos recursos oDS

Gestéo ambientalmente

sustentavel dos recursos naturais e
uso da terra

2.Fome zero*  13.Acgédocontraa 15.Vida terrestre*
mudanga global do
clima*

Energia renovavel

~ -
— ~

7. Energia limpa e

acessivel*
Eficiéncia energética ‘
NV LS
— —

7.Energialimpae
acessivel *




Edificios verdes

OO

12. Consumo e
produgao

&

13. Agdo contraa
mudanga global do

responsaveis clima*
Transporte limpo
9. Industria, 11. Cidades e
inovagao e comunidades
infraestrutura sustentaveis*

Gestdo sustentavel de 4gua e
esgoto

6. Agua potavel e
saneamento*

Prevencgéo e controle da poluigédo

9. Industria,
inovagéo e
infraestrutura

OO

12. Consumo e
producéao
responsaveis *

Acesso a servigos essenciais

¢

3. Salde e bem-

4. Educagéao de

estar* qualidade*
Infraestrutura basica acessivel
6. Agua potavel e 9. Industria, 11. Cidades e
saneamento* inovagéo e comunidades
infraestrutura* sustentaveis*




Habitagdo a pregos acessiveis

1. Cidades e
comunidades
sustentaveis*

Financiamento para PMEs (geragéo
de empregos)

8. Trabalho 9. Industria,
decente e inovagédo e
crescimento infraestrutura *

econémico*

Avango socioecondmico e
empoderamento

5.lgualdadede  10. Redugdo das
género* desigualdades*

* As categorias de projetos elegiveis estao vinculadas a esses ODS no mapeamento da ICMA.



A Standard & Poor’s Financial Services LLC ou suas afiliadas (aqui denominadas coletivamente S&P) recebem compensacéo para
fornecer o produto intitulado Opinides de Financiamento Sustentavel (Produto). A S&P também pode receber compensacao para
avaliar as transacdes cobertas pelo Produto ou para avaliar o emissor das transacgdoes cobertas pelo Produto. O comprador do Produto
pode ser o emissor.

O Produto ndo é um rating de crédito e nao considera a qualidade crediticia ou o incorpora em nossos ratings de crédito. O Produto
nao considera, nem declara nem implica a probabilidade de conclusao de quaisquer projetos cobertos por um determinado
financiamento ou a conclusao de um financiamento proposto. O Produto inclui o Parecer de Segunda Opiniao e as Avaliacdes das
Transacoes. O Parecer de Segunda Opinido considera as caracteristicas de uma transacao de financiamento e/ou a estrutura de
financiamento e oferece uma opinido sobre o alinhamento a determinados principios e diretrizes de financas sustentaveis publicadas
por terceiros (Principios). Para obter uma lista dos Principios abordados por nossos Pareceres de Segunda Opinido, consulte o
relatério Analytical Approach and Analytical Supplement, disponivel em www.spglobal.com. As Avaliacdes de Transacoes oferecem
uma opiniao que reflete nossa avaliacao do potencial beneficio ambiental relativo dos projetos financiados ou de resiliéncia. O
Produto é a declaracao de uma opinido e nao é nem uma verificagdo nem uma certificacao. O Produto é uma avaliacdo pontual que
reflete as informacgdes que nos foram submetidas no momento em que o Produto foi criado e publicado e nao é monitorado. O Produto
nao é uma anélise e ndo foi concebido como tal.

Ratings de crédito, opinides, analises, decisoes de reconhecimento de rating da S&P, quaisquer visoes refletidas no Produto e no
resultado do Produto nao sao conselhos de investimento, nem recomendacdes sobre decisdes de crédito, nem recomendacdes para
comprar, manter ou vender quaisquer titulos ou para tomar quaisquer decisoes de investimento, nem uma oferta de compra ou venda
ou solicitacao de uma oferta para comprar ou vender qualquer titulo, nem endossos de adequacéao de qualquer titulo, nem endossos
da precisao de quaisquer dados ou conclusdes fornecidas pelo Produto, ou verificagcdo independente de qualquer informacao
utilizada no processo de rating de crédito. O Produto e quaisquer apresentagoes associadas nao incorporam os objetivos financeiros
de nenhum usuério, nem situacao financeira, nem necessidades ou meios, e 0s usuarios nao devem utilizar o Produto como base para
atomada de quaisquer decisdes de investimento. O resultado do Produto ndo é um substituto para o julgamento e a experiéncia
independente de um usuario. O resultado do Produto nao € um aconselhamento profissional financeiro, nem tributario nem juridico, e
os usuéarios devem obter aconselhamento profissional independente, conforme determinado pelos usuarios.

Apesar de a S&P ter obtido informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, a S&P néo realiza auditoria e nem assume o dever
de due diligence ou de verificagao independente de qualquer informagéo que recebe.

A S&P e quaisquer terceiros fornecedores, bem como seus diretores, executivos, acionistas, funcionarios ou agentes (coletivamente
aqui denominados como Partes da S&P) nao garantem a precisao, nem a integridade, nem a tempestividade nem a disponibilidade do
Produto. As Partes da S&P néo sao responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou néo), independentemente da
causa, pela confianca no uso de informacdes contidas no Produto, ou pela seguranca ou manutencao de qualquer informacao
transmitida pela Internet, ou pela precisédo das informacdes no Produto. O Produto é fornecido “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”.
AS PARTES DA S&P NAO FAZEM REPRESENTAGCOES OU PRESTAM GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUSIVE, MAS NAO SE
LIMITANDO A, EXATIDAO, RESULTADOS, TEMPESTIVIDADE, INTEGRIDADE, COMERCIALIZACAO OU ADEQUACAO A QUALQUER
PROPOSITO ESPECIFICO COM RELAGAO AO PRODUTO, OU PELA SEGURANCA DO WEBSITE PELO QUAL O PRODUTO E ACESSADO. As
Partes da S&P nao tém responsabilidade de manter ou atualizar o Produto ou de fornecer quaisquer correcdes, atualizagcoes ou
divulgacoes pertinentes a ele. As Partes da S&P nao tém nenhuma responsabilidade pela precisao, tempestividade, confiabilidade,
desempenho, disponibilidade continua, integridade ou atrasos, omissdes ou interrupgdes na entrega do Produto.

Na medida permitida por lei, em nenhum caso as Partes da S&P serdo responséaveis perante quaisquer partes por quaisquer danos
diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatoérios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, honorarios
advocaticios ou perdas (incluindo, sem limitacao, perda de renda ou lucros perdidos e custos ou perdas de oportunidade causadas
por negligéncia, perda de dados, custo de materiais substitutos, custo de capital ou reclamagodes de quaisquer terceiros)
relacionados a qualquer uso do Produto, mesmo se avisada da possibilidade de tais danos.

A S&P mantém uma separacao entre as atividades comerciais e analiticas e mantém determinadas atividades de suas unidades de
negocios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Por
consequéncia, determinadas unidades de negocios da S&P podem ter informacoes que nao estao disponiveis a outras unidades de
negécios da S&P. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de certas informacdes nao publicas
recebidas referentes a cada processo analitico.

Apenas para a Republica Popular da China (RPC): quaisquer “Opinides de Financiamento Sustentavel” ou “avaliacao” atribuida pela
S&P Global Ratings: (a) nao constitui nem um rating de crédito, nem rating, nem verificagao da estrutura de financiamento
sustentavel, nem certificagao e nem avaliagdo conforme exigido por quaisquer leis ou regulagoes relevantes da RPC, e (b) ndo se
destina a utilizacao dentro da RPC para qualquer finalidade que nao seja permitida pelas leis ou regulacoes relevantes da RPC. Para
os fins desta secao, “RPC” refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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