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Este reporte no constituye unaaccion de calificacion.

] . . . Leticia M
Dos meses después de las devastadoras inundaciones en el estado de Rio Grande do Sul, S&P eticia Marcante

Sao Paulo
Global Ratings observé que el impacto en la calidad de los activos de los bancos fue menor a lo leticia.marcante
esperado. A pesar de la significativa interrupcién en la economia del Estado, no esperamos que @spglobal.com

las inundaciones debiliten los resultados financieros de los bancos brasilefios este afio. La
actividad econémica de Rio Grande do Sul se contrajo 9% en mayo de 2024 en comparaciéon con
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meses anteriores, segln el banco central brasilefio. Los sectores de servicios, turismo e industria 30399700

fueron los més afectados. Alrededor de 80% de las tierras de cultivo del Estado se cosecharon W
antes de las inundaciones, lo que mitigd el impacto en la agroindustria. La ayuda gubernamental

alivio las tensiones sobre los préstamos a las pequefias y medianas empresas (pymes).

Observamos una recuperacion mas rapida de lo esperado en el sector minorista, especialmente

entre los vendedores de productos esenciales como los supermercados y las farmacias.

Finalmente, el apoyo humanitario a través de donaciones ayudé a disminuir el impacto entre la

poblacién.

Las lluvias e inundaciones extremadamente intensas causaron graves dafios en el estado de
Rio Grande do Sul en mayo y junio de 2024. Ademés, en el primer semestre de 2023, el Estado
se vio afectado por un cicldén que provocd intensas lluvias y fuertes vientos. Para el segundo
semestre de 2024, podremos observar la aparicion de La Nifia. Este evento climéatico aumenta la
probabilidad de sequias en Rio Grande do Sul, lo que dafa principalmente al sector
agroindustrial.

El sector agricola de Rio Grande do Sul es importante para la economia de Brasil y
recientemente ha afrontado varios reveses. En general, Rio Grande do Sul genera 5.9% del PIB
de Brasil. El sector agricola del Estado aporta alrededor de 69% de la produccion de arroz del
pafs y 8.6% de la produccién de soya. Ademas, los productos lacteos del Estado representan
12.9% de la produccion brasilefia y la ganaderia el 4.6%.
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Lea en tres minutos: Inundaciones en Brasil tienen un impacto menor al esperado entre los bancos

El banco central deBrasil retrasé el reconocimiento de las pérdidas crediticias en los balances
de los bancos. El banco central anuncié medidas de alivio, que incluyeron la concesion de
periodos de gracia para el pago de préstamos de hasta 90 dias sin necesidad de aumentar la
clasificacién de riesgo. Ademas, el gobierno federal presentd paquetes de ayuda financiera y
programas de donaciones, como el Programa Volta por Cimay SOS Rio Grande do Sul, que en
conjunto suman alrededor de R$300 millones. Finalmente, las agencias multilaterales de crédito
y el Banco Brasilefio de Desarrollo (BNDES) anunciaron lineas de financiamiento de largo plazo
para empresas locales, por un total de mas de R$30,000 millones.

Retiramos nuestras calificaciones del Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) y
Banco Cooperativo Sicredi S.A. del listado de Revision Especial (CreditWatch) con
implicaciones negativas. A pesar de las consecuencias econdmicas de las inundaciones,
consideramos que las pérdidas crediticias de Banco Cooperativo Sicredi S.A. (BB/Estable/--) y
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) (BB-/Estable/--) son manejables, lo que no
deberfa erosionar su calidad crediticia. Ambos bancos mantuvieron estables sus indicadores de
capital, fondeo y liquidez durante los Ultimos tres meses. No esperamos que las inundaciones

afecten los resultados financieros de estos dos bancos este afio.

¢Qué viene después?

En nuestra opinidn, los efectos de las inundaciones no afectaron a otros bancos de Brasil.
Estimamos que la exposicion del crédito del sistema bancario al Estado es de 6% a 8%, y
seguiremos monitoreando la calidad de los préstamos otorgados a acreditados que se ubican en
la region afectado por las inundaciones. Sin embargo, no esperamos que las consecuencias
econémicas de las inundaciones dafien los resultados financieros de los bancos. Ademés,
contrario a nuestras expectativas iniciales, los depdsitos aumentaron en los bancos de Rio
Grande do Sul debido al aplazamiento de los pagos de préstamos que vencian en mayo y junio, lo
que aument6 la liquidez de los clientes bancarios. Por Gltimo, consideramos que aun prevalece el

riesgo de futuros eventos climéticos adversos en la region.
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