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Lea en tres minutos: 

Inundaciones en Brasil tienen un 
impacto menor al esperado entre los 
bancos 
7 de agosto de 2024 

Este reporte no constituye una acción de calificación. 

 

Dos meses después de las devastadoras inundaciones en el estado de Rio Grande do Sul, S&P 
Global Ratings observó que el impacto en la calidad de los activos de los bancos fue menor a lo 
esperado. A pesar de la significativa interrupción en la economía del Estado, no esperamos que 
las inundaciones debiliten los resultados financieros de los bancos brasileños este año. La 
actividad económica de Rio Grande do Sul se contrajo 9% en mayo de 2024 en comparación con 
meses anteriores, según el banco central brasileño. Los sectores de servicios, turismo e industria 
fueron los más afectados. Alrededor de 80% de las tierras de cultivo del Estado se cosecharon 
antes de las inundaciones, lo que mitigó el impacto en la agroindustria. La ayuda gubernamental 
alivió las tensiones sobre los préstamos a las pequeñas y medianas empresas (pymes). 
Observamos una recuperación más rápida de lo esperado en el sector minorista, especialmente 
entre los vendedores de productos esenciales como los supermercados y las farmacias. 
Finalmente, el apoyo humanitario a través de donaciones ayudó a disminuir el impacto entre la 
población. 

¿Qué está sucediendo? 
Las lluvias e inundaciones extremadamente intensas causaron graves daños en el estado de 
Rio Grande do Sul en mayo y junio de 2024. Además, en el primer semestre de 2023, el Estado 
se vio afectado por un ciclón que provocó intensas lluvias y fuertes vientos. Para el segundo 
semestre de 2024, podremos observar la aparición de La Niña. Este evento climático aumenta la 
probabilidad de sequías en Rio Grande do Sul, lo que daña principalmente al sector 
agroindustrial. 

¿Por qué es relevante? 
El sector agrícola de Rio Grande do Sul es importante para la economía de Brasil y 
recientemente ha afrontado varios reveses. En general, Rio Grande do Sul genera 5.9% del PIB 
de Brasil. El sector agrícola del Estado aporta alrededor de 69% de la producción de arroz del 
país y 8.6% de la producción de soya. Además, los productos lácteos del Estado representan 
12.9% de la producción brasileña y la ganadería el 4.6%. 
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El banco central de Brasil retrasó el reconocimiento de las pérdidas crediticias en los balances 
de los bancos. El banco central anunció medidas de alivio, que incluyeron la concesión de 
períodos de gracia para el pago de préstamos de hasta 90 días sin necesidad de aumentar la 
clasificación de riesgo. Además, el gobierno federal presentó paquetes de ayuda financiera y 
programas de donaciones, como el Programa Volta por Cima y SOS Rio Grande do Sul, que en 
conjunto suman alrededor de R$300 millones. Finalmente, las agencias multilaterales de crédito 
y el Banco Brasileño de Desarrollo (BNDES) anunciaron líneas de financiamiento de largo plazo 
para empresas locales, por un total de más de R$30,000 millones. 

Retiramos nuestras calificaciones del Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) y 
Banco Cooperativo Sicredi S.A. del listado de Revisión Especial (CreditWatch) con 
implicaciones negativas. A pesar de las consecuencias económicas de las inundaciones, 
consideramos que las pérdidas crediticias de Banco Cooperativo Sicredi S.A. (BB/Estable/--) y 
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) (BB-/Estable/--) son manejables, lo que no 
debería erosionar su calidad crediticia. Ambos bancos mantuvieron estables sus indicadores de 
capital, fondeo y liquidez durante los últimos tres meses. No esperamos que las inundaciones 
afecten los resultados financieros de estos dos bancos este año. 

¿Qué viene después? 
En nuestra opinión, los efectos de las inundaciones no afectaron a otros bancos de Brasil. 
Estimamos que la exposición del crédito del sistema bancario al Estado es de 6% a 8%, y 
seguiremos monitoreando la calidad de los préstamos otorgados a acreditados que se ubican en 
la región afectado por las inundaciones. Sin embargo, no esperamos que las consecuencias 
económicas de las inundaciones dañen los resultados financieros de los bancos. Además, 
contrario a nuestras expectativas iniciales, los depósitos aumentaron en los bancos de Rio 
Grande do Sul debido al aplazamiento de los pagos de préstamos que vencían en mayo y junio, lo 
que aumentó la liquidez de los clientes bancarios. Por último, consideramos que aun prevalece el 
riesgo de futuros eventos climáticos adversos en la región. 
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